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{CONHECIMENTOS BANCARIOS J
Guilherme Cabral

SOCIEDADES DE FOMENTO MERCANTIL (FACTORING)
CONCEITO

Factoring ¢ uma atividade comercial mista atipica = servigos + compra de
créditos (direitos creditorios) resultantes de vendas mercantis.

Constou pela primeira vez no Brasil, em um texto de lei, no art. 28, da Lein® 8.981/
1995.

O fomento mercantil ¢ uma atividade, cujos fundamentos sao regidos por uma
legislag@o ainda difusa: Circular BC n°® 1.359/1988; Lei n® 8.981/1995, ratificado
pelas Leis n* 9.249/1995, 9.430/1996 € 9.532/1997 e na Resolugdo n°® 2.144/1995,
do Conselho Monetario Nacional.

O contrato de faturizagdo ou factoring ¢ aquele em que um comerciante cede a
outro os créditos, na totalidade ou em parte, de suas vendas a terceiros, recebendo
o primeiro do segundo o montante desses créditos, mediante o pagamento de uma
remuneragao.

A introducdo do factoring no Brasil é preconizada como um meio de atender
as pequenas e médias empresas, na obtencao de capital de giro, sem as dificuldades
geralmente observadas no desconto bancario, muitas vezes de dificil acesso aos
“pequenos comerciantes”.

As empresas de faturizacdo se distinguem das institui¢des financeiras porque
estas nao realizam operagdes especulativas e sim operagdes de crédito, enquanto
as empresas de faturizagdo realizam operagdes de risco.

E principio da esséncia do contrato de faturizagio o fato de nio responder o
faturizado, ao ceder os seus créditos, pela solvéncia do devedor, no caso o comprador,
correndo, assim, por conta da empresa de faturiza¢do o risco do ndo recebimento
ja que a mesma nao pode se voltar contra o faturizado para que esse satisfaca a
obrigacao ndo cumprida pelo comprador.

Importante

A operacdo de factoring caracteriza-se por uma cessao de crédito pro soluto,
ou seja, enquanto que na cessao pro solvendo (caso da operacao de desconto ban-
cario) o cedente, embora transfira o crédito, continua responsavel pela solvéncia do
mesmo, ou seja, somente ficara liberto desse encargo quando o cessionario receber
a importancia do crédito, o que vale dizer que o cedente garante a solvabilidade
do crédito; na cessdo pro soluto, que caracteriza o factoring, o cedente transfere
o crédito em definitivo ao cessiondrio (no caso a sociedade de factoring), ndo
respondendo aquele pela solvabilidade do mesmo, ou seja, o cessionario adquire o
crédito e assume o risco de sua solvibilidade.



ol
Vestcon
Sendo caracteristica essencial do contrato de faturizacao a isengao do faturizado
da responsabilidade de pagar o crédito cedido caso o comprador ndo o faga, o que
torna o contrato de factoring uma operacdo de risco, portanto especulativa, ¢ niio
uma operacdo de crédito, como sdo as operagdes bancarias.

ELEMENTOS DO FACTORING

 Faturizador (factor); vendedor (aderente, fornecedor ou faturizado); e o
comprador (cliente, devedor).

» Tanto faturizador como faturizado devem ser comerciantes. A natureza do
contrato de factoring € comercial (mercantil).

* Ambos (factor e faturizado) podem ser pessoa juridica ou pessoa fisica,
desde que comerciante.

* O comprador (devedor) pode ser pessoa juridica ou pessoa fisica, comerciante
ou ndo.

» A faturizacdo pressupde, sempre, uma venda a prazo (vendas a vista estdo
fora do factoring).

Obs.: Tendo sido o crédito transferido para o faturizador, deve o devedor ser
notificado dessa transferéncia, o que pode ser feito por qualquer documento escrito,
seja publico ou particular.

Enfim, a operagdo de factoring consiste, basicamente, em um sacador (pes-
soa que vende seus ativos) e uma pessoa compradora — dos créditos (factor), que
fornecera o dinheiro ao sacador, mediante um desagio sobre o valor de face deste
ativo, no caso, normalmente, uma duplicata.

Existe um curso implicito nesta operacao, por isso o desagio varia de acordo
com as taxas de mercado para o custo do dinheiro, que pode ser balizado em CDB
ou no CDI mais um spread (taxa de risco da propria casa de factoring).

Os riscos estao embutidos principalmente na idoneidade dos ativos adquiridos.

Ha quatro tipos de servigos via Factoring:

» Transag@o com duplicatas — envolve principalmente a compra de duplicatas
a vencer da empresa;

*  Maturity —implica a total assuncao de qualquer crédito da empresa pela casa
de factoring, ou seja, em caso de calote do devedor, a empresa que contratou
os servigos do factoring nao sofrera qualquer prejuizo;

e QOver-advanced — ¢ um adiantamento de recursos para a empresa comprar
insumos ou efetuar investimentos de pequeno porte;

e Trust — ¢ a transferéncia, para a casa de factoring, da administragdo do
negocio da empresa, envolvendo desde as operagdes financeiras de moni-
toramento do fluxo de caixa até as atividades necessarias para levar a frente
a producao.

Atencao! Hoje, o factoring é uma atividade essencialmente mercantil, em que
o0 pré-requisito ¢ o registro na junta comercial, ndo sendo fiscalizada nem regula-
mentada pela CVM ou Bacen.
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A operagdo de factoring ndo deveria pagar iof — Imposto sobre Operacao

Financeira, haja vista NAO se tratar de uma operacio financeira; porém,

no Brasil, a operacio de factoring paga tanto o ISS — Imposto Sobre Servico,
quanto o IOF — Imposto Sobre Operac¢ao Financeira.

No Brasil, a atividade tem um 6rgéo de classe, a ANFAC, que divulga todos

os dias uma taxa representativa do fator de compra dos créditos, como orientag@o

para seus associados.
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